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Strom - Marktiibersicht
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Wochenibersicht Kommentar - Stromterminmarkt
aktuell Vorwoche 26-Wochen  26-Wochen = Getrieben von kraftigen Kurssteigerungen bei den stromrelevanten Rohstoffen ging es
25.11.2024 18.11.2024 % Hoch Tief am Stromterminmarkt aufwérts. Dabei war der Gasmarkt der Vorreiter. Ausléser war
Base Y 2025 100,80 9831 +2.53% 102,12 82.28 eine Mischung aus einer Eskalation im Ukraine-Krieg, einem ersten Wintereinbruch
Peak Y 2025 111’42 107'31 +3'83% 112’26 91'74 und einer daraus resultierenden ersten nennenswerten Abnahme der européischen
g : ! ! ! Gasspeicherbestande sowie der weiterhin angespannten Lage in Nahost. Erneut
Base Y 2026 89,40 88,57 +0,94% 90,13 79,57 standen Sorgen tiber mdgliche zukunftige Angebotseinschrankungen im Vordergrund,
Peak Y 2026 100,76 99,48 +1,29% 100,76 89,70 die durch die aktuelle Marktlage bislang durch nichts bestétigt sind. In dieses Bild ist
Base Y 2027 79,47 79,51 -0,05% 79,94 71,24 auch der Preisstreit zwischen Gasprom und OMV einzuordnen, der in der vorletzten
Peak Y 2027 9103 90.42 +0.67% 9103 8263 Woche fur Aufregung sorgte. Denn die russischen Gaslieferungen im Transit durch die
! ’ ’ . ! ’ Ukraine in Richtung Siid-Ost-Europa sind unverandert. Gleichwohl diirfte sich die Lage
Base Q1 2025 115,60 111,98 +3,23% 117,19 86,82 mit dem Ende des Jahres auslaufenden Transitabkommens zwischen Russland und
Peak Q1 2025 140,78 134,05 +5,02% 142,13 108,38 der Ukraine andern. Somit wiederholt sich ein haufig zu beobachtendes
Base Q2 2025 85,79 83,08 +3,26% 88,62 72,03 Handelsmuster. Je néher ein Termin mit einer zu erwartenden einschneidenden
Peak Q2 2025 81,80 78,42 +4,31% 86,53 68,89 Veranderung heranriickt, um so nervoser reagieren die Marktteilnehmer.
Base Q3 2025 95,88 94,03 +1,97% 97,89 80,10 « Aber auch die Ist-Situation am Strommarkt lieR3 scheinbar Kaufinteresse aufkommen.
Peak Q3 2025 91,71 88,72 +3,37% 96,91 76,82 So steuern die Spotpreise im November auf den héchsten Durchschnittswert seit
o Februar 2023 zu. Da diese Entwicklung im Wesentlichen der "Dunkelflaute” bzw. der
Base Dezember 2024 106,08 110,41 -3,92% 110,41 82,71 schwachen Verfuigbarkeit der Erneuerbaren in den letzten Wochen geschuldet war,
Peak Dezember 2024 135,05 135,58 -0,39% 136,44 107,24 durfte die Annahme einer Fortsetzung des hohen Spotpreisniveaus auf ténernen
Base Januar 2025 122,55 118,94 +3,04% 123,95 92,20 FiRen stehen.
Peak Januar 2025 154,29 145,96 +5,71% 155,41 117,44

Kommentar - Stromrelevante Commodities

« Der Preisstreit zwischen Gazprom und dem Osterreichischen Energieunternehmen OMV in der vorletzten Woche war der Ausloser fureinen weiteren kraftigen Anstieg am Gasterminmarkt. Das
Paradoxe ist nur, dass die russischen Gaslieferungen durch die Ukraine in Richtung Sud-Ost-Europa in unveranderter Héhe anhalten. Experten nehmen an, dass die ursprunglich fir die OMV
vorgesehenen Mengen Uber die Bérse oder andere Marktteilnehmer verkauft werden. Allerdings wird zum Jahresende eine Unterbrechung der Gaslieferungen aus Russland nach Europa erwartet,
weil dann der Transitvertrag mit der Ukraine auslauft. Méglich, dass die eigentlich weiter entspannte aktuelle Angebotslage durch Angste vor einer weiteren Eskalation im Ukraine-Krieg mit einem
denkbaren sofortigen Lieferstopp Uberlagert wurde. In diesen Zusammenhang passen die am Donnerstag angekindigten USSanktionen gegen die russische Gazprombank und ihre
Tochtergesellschaften. Die Bank war das letzte groRRe russische Finanzinstitut, das von Sanktionen ausgenommen war. Damit wirdes dem Kreml erschwert, US-Sanktionen zu umgehen und sein
Militar zu finanzieren und auszuristen, sagte die US-Finanzministerin Janet Yellen. Auf der anderen Seite besteht die Moglichket, dass einige Transaktionen unterbrochen werden, was zu
Verzogerungen und sogar zu Kiirzungen der Gaslieferungen fiihren kénnte. Zudem gibt Handlern die Entwicklung der GasSpeichersténde Anlass zur Besorgnis. Diese liegen zwar europaweit bei
knapp 90%, doch damit auch 10 Punkte unter dem Vorjahresniveau. Durch die zuletzt hohe Nachfrage aus dem Stromsektor (Dunkelfaute) und die gestiegene Heizgasnachfrage kam es zu einer
deutlich tiber der Norm liegenden Entleerung der Gasspeicher. In diesem Gesamtzusammenhang sieht die Bundesregierung weiterhinRisiken fur die Gasversorgung in Deutschland. Die Alarmstufe
des Notfallplans Gas bleibt auch im Herbst 2024 bestehen, da die Situation auf den Energiemarkten weiterhin angespannt sei.

« Der Olmarkt hatte in der letzten Woche deutlich zugelegt. Ausléser fur den Anstieg war die jiingste Eskalation im UkraineKrieg, der inzwischen seit mehr als 1.000 Tagen andauert. Gestern musste
er aber wieder Federn lassen. Am Markt wurde der Riickgang mit jungsten Personalentscheidungen fir die kiinftige US-Regierung begriindet, die auf hohere Férdermengen in den USA hindeuten
kénnten. Unter anderem soll der designierte Finanzminister Scott Bessent Informationen des "Wall Street Journal" zufolge Trunp geraten haben, eine zusétzliche Olproduktion von 3 Mio. Barrel pro
Tag anzustreben. Die derzeitige US-Produktion liegt bei etwa 13 Mio. Barrel pro Tag. Dies kénnte das drohende Uberangebot auf dem Weltmarkt im kommenden Jahr weiter vergréRern. Zuletzt hatte
die Internationale Energieagentur ein reichliches Angebot an Rohdl auf dem Weltmarkt festgestellt.

« Trotz des Hohenflugs am Gasmarkt fiel die Reaktion der Kohlepreise nur verhalten aus. Die Hochs im Oktober bzw. die Jahreshochs aus dem August dirften einen Deckel bilden. Grundsatzlich wird
die weitere Preisentwicklung den Vorgaben des Gasmarktes folgen. Bei den EUAs tiberraschte der Stimmungswandel unter den spekuativen Marktteilnehmern. Sie halten zum ersten Mal seit Juli
2023 mehr Long-Positionen als Short-Positionen. Die Netto-Long-Position von Investmentfonds am CO2-Markt belief sich am vergangenen Freitag auf 1,5 Mio. tim Vergleich zur Netto-Short-Position
von 2,5 Mio. tin der Vorwoche. Die Wette auf fallende Preise wurde beendet. Handler verwiesen auf Positionsglattstellungen zim bevorstehenden Jahresende sowie auf den Anstieg am Gasmarkt.

Stromrelevante Commodities
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Strom - Technische Analyse

EEX Phelix Base DE Y 2025
Letzter Kurs: 100,80 (+1,37)
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Kommentar - Technische Analyse EEX Phelix DE Base Y 2025

« Im Base 2025 wurde an der EEX seit dem letzten Bericht eine Spanne zwischen einem Tief bei € 94,90 und einem Hoch bei € 103,75 durchlaufen. Der gestrige Schlusskurs lag
bei € 101,22 (Vorwoche: € 99,10). Damit wurde sowohl auf Settlementbasis als auch im Tageshandel ein neues Jahreshoch erreicht.

« Werden im Anschluss die bisherigen Jahreshochs aus dem Mai (€ 101,15/ € 102,83) und die Neuen letzter Woche (€ 102,21 / € 103,75) tberlaufen, ist am Dezemberhoch
2023 (€ 104,47 / € 104,65) mit einer moglichen Hirde zu rechnen.

« Bei einer Fehleinschatzung liegt ein néchster kraftiger Widerstand erst an der 115-Euromarke. Auf dem Weg dorthin sollte das obere Bollingerband (€ 103,27) zumindest
versuchen, unmittelbare Aufwartsdynamik zu bremsen.

« Auf der Unterseite beendet nur ein Abtauchen unter die kurzfristige Unterstiitzung (€ 100,35, bis zum nachsten Bericht auf € 104,30 steigend) den dynamischen Aufwértstrend
seit Anfang November.

« Danach diirfte spatestens der Bereich zwischen der 20-Tagelinie (€ 92,87) und der 200-Tagelinie (€ 89,12) ein solides Auffangbecken bilden. Ein Absturz an die bisherigen
Monatstiefs im Tageshandel (€ 84,70 / € 84,30) wiirde Uberraschen.

« Aktuelle EEX-Notierung: € 100,31 - € 100,64 (12:33 Uhr)



jw
Marktbericht 48 /2024 (@

Dienstag, 26. November 2024 m

STADTWERKE BAMBERG

Strom - Abkiirzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
René Viernekas rene.viernekaes @stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2303
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode bezieht.
Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode bezieht.
Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report verdffentlicht wird.

Gas THE (THE Natural Gas Year Futures):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiir das Marktgebiet der Trading Hub Europe GmbH fiir die Lieferung von Erdgas fiir eine
bestimmte Lieferperiode.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstarke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt als
Signalgeber fir Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hochsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine iberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bénder

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte ,Trading Béander“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabwei chung dieses Durchschnitts berechnet und
die ,Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie Preise
um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewéhrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden Tradingb&énder fallen.
Handelssignale:

Die Preise werden als Giberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als Gberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitiat aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bénder ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende n&hert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der hdufig von gréfReren Kursausschlagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig hélt. Trotzdem kann keine Gewabhr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstéandigkeit und Angemessenheit ibernommen werden -
weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschafts (Forward oder Future)
dar, noch enthélt es die Grundlage furr einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fiir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zuriuickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukinftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafur, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz dieses
Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine Verletzung der
US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



