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Wochenibersicht Kommentar - Stromterminmarkt
aktuell Vorwoche 26-Wochen 26-Wochen *  Kurzfristig dirfte das Marktgeschehen am Stromterminmarkt weiterhin im Spannungsfeld
14.10.2024 07.10.2024 % Hoch Tief zwischen den geopolitischen Risiken und der gedampften Konjunktur- bzw. der nach wie
Base Y 2025 90,12 86,52 +4,16% 101,15 82,28 vor guten aktuelle_n Angebotslage stehen. Im Zen_trum der Wahrnehmungen steh} dabei
Peak Y 2025 98.70 95.46 +3.39% 110 50 91.74 der Gasmarkt. Bei einer entsprechenden Eskalation der Lage im Nahen Osten konnten
! : ! 2 : sich empfindliche Angebotsstérungen im LNG-Transport aus der Region entwickeln. Der
Base Y 2026 85,84 82,13 +4,52% 90,13 76,35 seit Monatsanfang zu beobachtende Belastungseffekt durch deutlich nachgebende CO2-
Peak Y 2026 96,19 92,71 +3,75% 100,08 86,38 Preise auf ein 6-Monatstief hat sich durch die kraftige Gegenreaktion in der zweiten
719 74t 0 700 Grz2 | eoherevesbunedes wanven e asten oobemochede s o o
Peak Y 2027 87,83 85,61 +2,59% 89,80 77,63 ’ '
« Gestern setzte sich die Aufwartsbewegung fort. Am Stromterminmarkt wurden die
0,
Base Q1 2025 98,31 94,14 +4'43f) 112,63 86,82 hochsten Niveaus seit Anfang September erreicht. Moglich, dass es sich hierbei um eine
Peak Q1 2025 118,48 114,71 +3,29% 132,54 108,38 Ubertreibung gehandelt hat, denn aktuell kommen die Notierungen wieder teils deutlich
Base Q2 2025 78,48 75,24 +4,31% 88,62 72,03 zuriick. Ein Abtauchen an die Tiefs letzter Woche ist aber unwahrscheinlich.
Peak Q2 2025 73,70 71,46 +3,13% 88,14 69,21 - Insgesamt sind die Schlussfolgerungen unveréndert. Da der Fortgang der zuletzt
Base Q3 2025 87,12 84,16 +3,52% 96,20 80,10 preisbewegenden Themen (Witterung, geopolitische Risiken) tiber einen langeren
Peak Q3 2025 82,58 80,43 +2,67% 98,45 77,00 Zeitraum hinweg nicht kalkulierbar ist, bleibt der Ausblick vage. Einzig die aktuelle
0 fundamentale Lage liefert keine Argumente fir einen kréaftigen Anstieg.
Base November 2024 90,84 86,56 +4,94% 109,45 84,14 Witterungstechnisch prognostizierten die Meteorologen bis Ende Oktober eher milde
Peak November 2024 114,86 110,92 +3,55% 134,67 108,36 Temperaturen, aber auch weniger Wind. An den sehr warmen Oktober im letzten Jahr
Base Dezember 2024 89,49 85,85 +4,24% 109,70 82,71 werden die Temperaturen aber nicht ankniipfen kénnen.
Peak Dezember 2024 112,90 109,24 +3,35% 134,87 107,79

Kommentar - Stromrelevante Commodities

* Auch der Gasmarkt pendelte im Spannungsfeld zwischen geopolitischen Risiken und guter Versorgung hin und her. Nach Riickgangen am Dienstag und Mittwoch dominierte seit der zweiten
Wochenhélfte erneut Kaufinteresse. Medienberichten zufolge will sich Israel bei einem zu erwartenden Vergeltungsschlag gegen den Iran auf militérische Ziele, die mit Geheimdienstressourcen und
Fuhrungspersonen in Verbindung stehen, konzentrieren. Die Energieinfrastruktur soll ausgespart werden. Dieses Ansinnen dirfte auf Druck der USA zustande gekommen sein. Ob, wann und wie
tatsachlich eine Gegenreaktion erfolgt, bleibt abzuwarten. Die gro3te Sorge besteht darin, dass es bei einer Ausweitung des Konflikts zu einer Blockade der fur den Transit wichtigen Stra3e von
Hormus kommen kénnte. Experten zufolge werden rund ein Fiinftel der weltweiten taglichen Olproduktion durch diese WasserstralRe transportiert. Auch fiir die LNG-Lieferungen aus der Region ist
sie ein zentrales Nadeléhr, das den Nahen Osten mit wichtigen globalen Méarkten verbindet. Nicht zum ersten Mal droht der Iran Ol- und LNG-Lieferungen auf diesem Weg zu unterbrechen. Nicht
auszuschlieBen ist zudem, dass es bei den militarischen Auseinandersetzungen zu einem Produktionsstopp fir Erdgas in Israel kommt. Das Land férdert jahrlich rund 22 Mrd. m3. Trotz der
anhaltend bearishen Ist-Situation ist ein deutlicher Einbruch am Gasmarkt kurzfristig nicht zu erwarten. Neben der Lage im Nahen Osten werden die naher riickende US-Préasidentschaftswahl, der
Temperaturverlauf im begonnenen Winterhalbjahr und die tatsachlichen Auswirkungen durch das Ende des Jahres auslaufende Gas -Transit-Abkommens zwischen Russland und der Ukraine das
Kursniveau stiitzen.

« Der Olmarkt reagierte zeitweise ebenfalls mit einem deutlichen Anstieg auf die Ereignisse im Nahen Osten. Das Wochenhoch im T ageshandel lag im Brent-Frontmonat bei $ 81,16 nach einem
Tagestief in der vorletzten Woche bei $ 69,91. Befiirchtungen machten die Runde, dass Israel bei einer Vergeltungsaktion die iranische Ol-Infrastruktur ins Visier nehmen kénnte, was zu einer
weiteren Zuspitzung der geopolitischen Lage in der élreichen Region des Nahen Ostens fiihren dirfte. Nach einer deutlichen Abw &rtskorrektur am Dienstag kam es im Anschluss zu einer
Stabilisierung, bevor gestern eine neue Verkaufswelle einsetzte. Unklare chinesische AuRerungen iiber das geplante MaRnahmenpaket zur Wiederbelebung der angeschlagenen Wirtschaft
enttauschten. Zudem hat die Opec die Prognosen fir die weltweite Olnachfrage in diesem und im néchsten Jahr den dritten Monat in Folge reduziert.

« Wie gewohnt, orientierte sich der Kohlemarkt an den Vorgaben der Gaspreisentwicklung. Am CO2-Markt setzte sich die seit Monatsbeginn zu beobachtende Entkopplung von der hohen Korrelation
zum Gasmarkt zunachst fort. Am Montag, Dienstag und Mittwoch traf der Leitkontrakt Dec 24 mit seinen Tagestiefs an der 60-Euromarke, ein 6-Monatstief, auf einen soliden Boden. Dies fiihrte im
Anschluss zu Gewinnmitnahmen und im weiteren Verlauf zu einer dynamischen Aufwartsbewegung durch das Eindecken von Short-Positionen. Spekulative Marktteilnehmer hatten ihre Netto-
Shortpositionen fiir CO2-Zertifikate in der vorletzten Woche noch auf das hdchste Niveau seit Mitte Marz ausgebaut. Die Kehrtwende sorgte schlieRlich fiir eine kréftige Aufwartsspirale. Allein von
Mittwochmorgen bis Donnerstagnachmittag summierte sich ein Anstieg in der Spitze auf 8,8%.

Stromrelevante Commodities
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Strom - Technische Analyse
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EEX Phelix Base DE Y 2025
Letzter Kurs: 90,12 (+1,87)
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Kommentar - Technische Analyse EEX Phelix DE Base Y 2025

» Im Base 2025 wurde an der EEX seit dem letzten Bericht eine Spanne zwischen einem Tief bei € 83,90 und einem gestrigen Hoch bei € 90,35 durchlaufen. Der gestrige

Schlusskurs lag bei € 90,10 (Vorwoche: € 87,66).

+ Nach dem kurzfristigen Widerstand in der letzten Woche (heute bei € 85,10), bestéatigt ein heutiger Settlementpreis bei € 88,56 oder hoher auch den Ausbruch tiber die 200-
Tagelinie (€ 87,68) unter Anwendung der 1%-Regel. Angesichts aktueller Riickgange scheint dies verhindert werden zu kdnnen, zumal der Anstieg Uber das obere

Bollingerband (€ 89,85) eine Uberkaufte Marktlage signalisierte.

+ Setzt sich die Aufwértsdynamik doch noch fort, ist an der 90-Tagelinie (€ 91,21) und bei € 92,25 mit ndchsten Hiirden zu rechnen. Das Tageshoch im September (€ 95,15)

durfte auBer Reichweite liegen.

» Kehrt Verkaufsinteresse zurtick, so ist unter der 200-Tagelinie an der 20-Tagelinie (€ 86,27) und an der kurzfristigen Unterstitzung (€ 85,44) mit Haltepunkten zu rechnen.
Danach durfte wie in der letzten Woche die 84-Euromarke ein solides Auffangbecken bilden. Falls nicht, kommen die Tagestiefs im September (€ 82,50 / € 81,66) ins Spiel.

+ Aktuelle EEX-Notierung: € 87,34 - € 87,52 (12:10 Uhr)
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Strom - Abkirzungen und Glossar
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Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amster dam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (THE Natural Gas Year Futures):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiur das Marktgebiet der Trading Hub Europe GmbH fiir die Lieferung von Erdgas fiir eine
bestimmte Lieferperiode.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstéarke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Béander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bénder* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingb&nder fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beruhren. Sie gelten als tberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusam men bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fur deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstéandigkeit und Angemessenheit tbernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zurtickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



